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Osservazioni del Collegio sindacale ai sensi dell’articolo 2446, comma 1e 2,
codice civile

alla Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione

alla situazione patrimoniale al 30 aprile 2019

Signori Soci,

in data 28 maggio 2019 il Consiglio di Amministrazione della Vostra societd ha approvato
la situazione patrimoniale al 30 aprile 2019 e la relativa Relazione Illustrativa.
Quest’ultima risulta redatta in conformita a quanto previsto dall’Allegato 3A, schema 5,
del Regolamento Emittenti.

Tale situazione patrimoniale ¢ stata predisposta applicando gli stessi principi contabili e
criteri valutativi adottati per la predisposizione del progetto di bilancio al 31 dicembre
2018 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 15 aprile 2019.

In particolare anche con riferimento alla situazione patrimoniale al 30 aprile 2019 il
Consiglio ha assunto il presupposto della continuita aziendale sulla base degli impegni
del socio di maggioranza HRD Italia Srl di cui piu diffusamente nel fascicolo del progetto
di Bilancio al 31 dicembre 2018 ed alla nostra relazione del 30 aprile 2019.

A differenza del progetto di bilancio al 31 dicembre 2018, tuttavia, la situazione
patrimoniale al 30 aprile 2019 non risulta sottoposta alla attivitd di revisione contabile da
parte del revisore Kreston GV Italy Audit Srl.

La situazione patrimoniale al 30 aprile 2019 risulta coerente con i principi ed i criteri
adottati per la predisposizione delle pit recenti situazioni patrimoniali della societa e con
il contesto nel quale la societa si trova attualmente.

La situazione al 30 aprile 2019, caratterizzandosi ancora per la assenza di ricavi della
gestione caratteristica, purtuttavia evidenzia proventi derivanti dalla avvenuta chiusura di
una transazione nei confronti di taluni amministratori della precedente gestione avverso i
quali la Societa aveva promosso azione di responsabilita. La conclusione di tale
transazione, approvata dall’Assemblea dei soci in data 29 aprile 2019, & l'unica ragione
alla base del conseguimento di un risultato di periodo positivo (Euro 164.755). In assenza
di tale componente non ricorrente e di ricavi caratteristici, infatti, la societa continua a
sostenere i costi di gestione che la condurrebbero in una situazione di perdita.

A questo proposito corre I'obbligo ricordare come lo scrivente Collegio avesse predisposto
le proprie osservazioni ai sensi dell’articolo 2446, primo comma, codice civile in data 22
dicembre 2017 in relazione alla situazione patrimoniale al 30 novembre 2017 che
evidenziava una situazione di perdita del capitale oltre il terzo dello stesso. L’Assemblea
dei soci del gennaio 2018, prendendo atto di tale situazione (fattispecie di cui all’articolo
2446, primo comma, codice civile) aveva deliberato di rinviare a nuovo la perdita.

Il bilancio al 31 dicembre 2018 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 15
aprile 2019 evidenzia ancora perdite superiori al terzo del patrimonio rendendo quindi
necessario procedere ai sensi dell’articolo 2446, secondo comma, del codice civile. Per tale
ragione I’Assemblea dei soci convocata per il prossimo 28 giugno 2019, oltre che per la
approvazione del progetto di bilancio al 31 dicembre 2018, ¢ stata convocata con un



apposito punto all’Ordine del giorno della parte straordinaria (‘Riduzione del capitale
sociale ex articolo 2446, secondo comma, codice civile’) ed é stata redatta la situazione
interinale al 30 aprile 2019 oggetto delle presenti Osservazioni.

Rispetto al 30 aprile 2019 non sono emersi ulteriori eventi non ricorrenti, come rilevato
dagli Amministratori nella Relazione Illustrativa, mentre continua I'ordinario
sostenimento di costi per la gestione ordinaria della societa con cio¢ comportando il
conseguimento di ulteriori costi che dal 30 aprile 2019 continuano ad erodere il risultato
di periodo al 30 aprile 2019, e di conseguenza il patrimonio netto (e continueranno ad
eroderlo nelle prossime settimane) senza tuttavia azzerarlo e senza condurlo nella
situazione di cui all’articolo 2447 codice civile. Peraltro a questo proposito corre I’obbligo
ricordare come il Piano di Cassa da ultimo approvato il 15 aprile 2019 preveda il supporto
finanziario da parte di HRD Italia Srl per i prossimi mesi sino al Marzo 2020 con cio
assicurando la continuita aziendale.

Milano, 31 maggio 2019

Nota: essendo state approvate all'unanimita, le presenti Osservazioni sono sottoscritte dal solo Presidente del Collegio.



