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RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO CONSOLIDATO

Giudizio con rilievi

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio consolidato del Grupppo Gequity (il “Gruppo”)
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2017, dal conto economico,
dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per l'esercizio
chiuso a tale data e dalle note illustrative al bilancio, che includono anche la sintesi dei piu
significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, ad eccezione dei possibili effetti delle limitazioni esposte nel paragrafo
“Elementi alla base del giudizio con rilievi”, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo al 31 dicembre 2017,
del risultato economico e dei flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data in conformita agli
International Financial Reporting Standard adottati dell'Unione Europea, nonché ai
provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del D.Igs. 38/2005.

Elementi alla base del giudizio con rilievi

Alla data della presente relazione non abbiamo ricevuto risposta alla nostra richiesta di conferma
dati e informazioni alla fine dell'esercizio al 31 dicembre 2017, effettuata in conformita alle
procedure indicate nel principio di revisione internazionale (ISA ltalia) n. 505, da parte di tre
istituti di credito ed un consulente legale.

In ordine alle risposte pervenute alla nostra richiesta di conferma dati e informazioni alla fine
dell’esercizio al 31 dicembre 2017, effettuata in conformita alle procedure indicate nel principio
di revisione internazionale (ISA ltalia) n. 505, non €& stato possibile acquisire elementi probativi
appropriati e sufficienti in ordine alla posizione tributaria e all'indebitamento finanziario, tributario
e previdenziale del Gruppo.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della Societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Gequity S.p.A. in conformita alle norme e ai
principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione
contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su
cui basare il nostro giudizio.
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Incertezza significativa relativa alla continuita aziendale

Richiamiamo l'attenzione sulla nota relativa alle “Valutazioni degli Amministratori sulla continuita
aziendale” del bilancio consolidato, in cui si indica che:

L'azionista di maggioranza, HRD ltalia S.r.I. (nel prosieguo anche “HRD"), ad esito dellOPA
obbligatoria totalitaria lanciata sulle azioni Gequity nel mese di ottobre 2017 e conclusasi nel
mese di dicembre 2017, detiene n. 54.330.947 azioni, pari al 50,861% del capitale sociale.

Il piano di cassa e gestionale predisposto ed approvato dal Consiglio di Amministrazione lo
scorso 15 aprile 2018, prevede per i 12 mesi compresi tra aprile 2018 e marzo 2019 un
impegno del socio di riferimento HRD pari a Euro 1 milione. Si evidenzia che negli ultimi 7
mesi, HRD ha effettuato versamenti in conto futuro aumento di capitale per Euro 0,96 milioni
in favore dell’Emittente, mediante versamenti eseguiti tra settembre 2017 e marzo 2018.

L'effetto contabile di tali versamenti & stato il rafforzamento patrimoniale di Gequity, il cui
patrimonio netto si & incrementato dei medesimi importi.

In data 29 marzo 2018 il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo ha preso atto del
Piano Industriale approvato dall’azionista di maggioranza HRD, che esercita attivita di
direzione e coordinamento sullEmittente e che prevede la realizzazione di un piano di
sviluppo attraverso lintegrazione con le attivita della stessa. Si ritiene che cio possa
consentire a Gequity di focalizzare la propria mission verso nuovi progetti, espandendosi in
settori a forte componente innovativa, acquisendo cosi significativi vantaggi competitivi in
termini di ritorni sugli investimenti. In aggiunta a quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione
si riserva di reperire nel corso del 2018 ulteriori risorse finanziarie attraverso (i) nuove
sottoscrizioni del prestito obbligazionario convertibile e (ii) la cessione dell'immobile di Via
Carlo Porta in Milano.

In questo scenario, il Consiglio di Amministrazione non ritiene sia necessario provvedere alla
cessione delle quote del fondo immobiliare Margot che, viceversa, sara mantenuto con l'ottica
della sua migliore valorizzazione nel tempo. Infatti, la capacita finanziaria di operare nel
presupposto della continuita aziendale deriva dal supporto fornito dall'azionista di
maggioranza, HRD.

Gli Amministratori riconoscono che, alla data di approvazione del progetto di bilancio, la
capacita del’lEmittente e del Gruppo di continuare ad operare nel presupposto della
continuita aziendale & comunque legata all'avverarsi di alcuni eventi o circostanze esogene
e fuori dalla sfera di controllo della Capogruppo. Il giudizio previsionale sotteso alla
determinazione degli Amministratori, seppur svolto con diligenza e ragionevolezza, &
suscettibile di essere contraddetto dall'evoluzione dei fatti perché potrebbero emergere
circostanze, oggi non note o comungue non valutabili né quantificabili nella loro portata,
potenzialmente in grado di mettere a repentaglio la continuita aziendale del Gruppo pur a
fronte della realizzabilita delle condizioni a cui oggi gli Amministratori legano la continuita
della Societa e del Gruppo.

Con riferimento alla fattispecie prevista dall'art. 2446 cod. civ., si rinvia all'apposito paragrafo
della relazione sulla gestione.

Questi aspetti indicano I'esistenza di una incertezza significativa in ordine alla capacita del
Gruppo di continuare ad operare come entita in funzionamento. Il nostro giudizio non & espresso
con rilievi su tali aspetti.

Le principali procedure di revisione in risposta alle incertezze sul presupposto della continuita
aziendale hanno riguardato, tra le altre:

- Comprensione ed analisi del Piano di cassa e gestionale predisposto dalla Capogruppo
e delle principali ipotesi ed assunzioni alla base dello stesso;
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- valutazione dei piani d'azione futuri della Direzione connessi alla valutazione del
presupposto della continuita aziendale;

- ottenimento di specifiche attestazioni scritte in relazione al Piano di cassa e gestionale
da parte degli Amministratori della Capogruppo e dall'organo amministrativo della sua
controllante;

- esame dell'appropriatezza dellinformativa di bilancio relativa al presupposto dell
continuita aziendale.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nella revisione contabile del bilancio
consolidato dell’esercizio in esame. Tali aspetti sono stati affrontati nell'ambito della revisione
contabile e nella formazione del nostro giudizio sul bilancio consolidato nel suo complesso;
pertanto, su tali aspetti non esprimeremo un giudizio separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione "Incertezza significativa relativa alla continuita aziendale”
non abbiamo identificato ulteriori aspetti chiave della revisione contabile.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio consolidato

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita in conformita agli International Financial
Reporting Standard adottati dell'Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in attuazione
dell'art. 9 del D.lgs. n. 38/2005 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo
interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non
contenga errori significativi dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita del Gruppo di continuare
ad operare come un'entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio consolidato, per
l'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuitd aziendale, nonché per una
adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita
aziendale nella redazione del bilancio consolidato a meno che abbiano valutato che sussistono
le condizioni per la liquidazione della Capogruppo Gequity S.p.A. o per l'interruzione dell'attivita
o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria del Gruppo.

Responsabilita della Societa di revisione per la revisione contabile del bilancio consolidato

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio consoldiato nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA Italia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare
da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci
si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado
di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d'esercizio.

Nel’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:
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s abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio consolidato, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati
su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a
frodi & pill elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare I'esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo interno;

» abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno del Gruppo;

o abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa,

» siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuitd aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sulleventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Gruppo di continuare ad operare
come un'entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare l'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio,
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione
del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino
alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono
comportare che il Gruppo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

o abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

e abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati sulle informazioni finanziarie
delle imprese o delle differenti attivita economiche svolte all'interno del Gruppo per esprimere
un giudizio sul bilancio consolidato. Siamo responsabili della direzione, della supervisione e
dello svolgimento dell'incarico di revisione contabile del Gruppo. Siamo gli unici responsabili
del giudizio di revisione sul bilancio consolidato.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate
per |a revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative
nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che
abbiamo rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell'ordinamento italiano e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente
avere un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le relative misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli
che sono stati piti rilevanti nellambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in
esame, che hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali
aspetti nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'assemblea degli azionisti della Gequity S.p.A. ci ha conferito in data 2 dicembre 2012 I'incarico
di revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Societa per gli esercizi dal 31
dicembre 2012 al 31 dicembre 2020.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi
dellart. 5, par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla
Societa nell'esecuzione della revisione legale.
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Confermiamo che il giudizio sul bilancio consolidato espresso nella presente relazione & in linea
con quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione
di comitato per il controllo interno e la revisione legale, predisposta ai sensi dell'art. 11 del citato
Regolamento.

Altri aspetti

La Societd, come richiesto dalla legge, ha inserito nelle note illustrative i dati essenziali
dell'ultimo bilancio della societa che esercita attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul
bilancio consolidato del Gruppo Gequity non si estende a tali dati.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.lgs. n. 39/2010 e dell’art. 123-bis,
comma 4, del D.lgs. n. 58/1998

Gli amministratori di Gequity S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione e della relazione sul governo societario e degli assetti proprietari del Gruppo Gequity
al 31 dicembre 2017, incluse la loro coerenza con il relativo bilancio consoclidato e la sua
conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione di alcun e specifiche
informazioni contenute nella relazione sul governo societario e degli assetti proprietari indicate
nell'art. 123-bis, comma 4, del D.Igs. n. 58/1998, con il bilancio d'esercizio di Gequity S.p.A. al
31 dicembre 2017 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, ad eccezione dei possibili effetti delle limitazioni esposte nel paragrafo
“Elementi alla base del giudizio con rilievi” della Relazione sul bilancio consolidato, la relazione
sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario
e degli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio consolidato del Gruppo
Gequity al 31 dicembre 2017 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Igs. n. 39/2010,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 03 maggio 2018

Kreston GV ltaly Audit S.r.l.

Paolo Franzini
Revis eggie -
' = T
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RELAZIONE SULLA REVISIONE CONTABILE DEL BILANCIO D'ESERCIZIO

Giudizio con rilievi

Abbiamo svolto |a revisione contabile del bilancio d'esercizio della Gequity S.p.A. (la "Societa”)
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria al 31 dicembre 2017, dal conto economico,
dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario per I'esercizio
chiuso a tale data e dalle note illustrative al bilancio, che includono anche la sintesi dei pit
significativi principi contabili applicati.

A nostro giudizio, ad eccezione dei possibili effetti delle limitazioni esposte nel paragrafo
“Elementi alla base del giudizio con rilievi”, il bilancio d'esercizio fornisce una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre
2017, del risultato economico e dei flussi di cassa per l'esercizio chiuso a tale data in
conformita agli International Financial Reporting Standard adottati dell'Unione Europea,
nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell'art. 9 del D.Igs. 38/2005.

Elementi alla base del giudizio con rilievi

Alla data della presente relazione non abbiamo ricevuto risposta alla nostra richiesta di
conferma dati e informazioni alla fine dell'esercizio al 31 dicembre 2017, effettuata in
conformita alle procedure indicate nel principio di revisione internazionale (ISA ltalia) n. 505,
da parte di due istituti di credito ed un consulente legale.

In ordine alle risposte pervenute alla nostra richiesta di conferma dati e informazioni alla fine
dell’esercizio al 31 dicembre 2017, effettuata in conformita alle procedure indicate nel principio
di revisione internazionale (ISA Italia) n. 505, non & stato possibile acquisire elementi probativi
appropriati e sufficienti in ordine alla posizione tributaria e all'indebitamento tributario e
previdenziale della Societa.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
ltalia). Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella
sezione Responsabilita della Societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d'esercizio della presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle
norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla
revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Kreston GV Ttaly Audit S.rl. is a Member of Kreston Societa a Responsabilita Limitata Sede Legale: Corso Sempione,4
International. Each member of the Kreston network is an Capitale Sociale Euro 100.000 i.v. 20154 Milano

independent accounting and advisory firm which practices in C.F.eP.IVA 04387290150 Altri uffici: Roma, Padova, Empoli, Temi,
its own right. The Kreston network is not itself a separate Iscritta al Registro dei Revisori Contabili ed Palermo, Bologna

legal entity in any jurisdiction. Kreston International is a all’ Albo Consob con delibera n. 18025 del Registro imprese di Milano 186339

member of the IFAC Forum of Firms. 14.12.2011 REA 1009459



s i

Incertezza significativa relativa alla continuita aziendale

Richiamiamo [I'attenzione sulla nota relativa alle “Valutazioni degli Amministratori sulla
continuita aziendale” del bilancio d’esercizio, in cui si indica che:

L’azionista di maggioranza, HRD lItalia S.r.l. (nel prosieguo anche “HRD”), ad esito del'OPA
obbligatoria totalitaria lanciata sulle azioni Gequity nel mese di ottobre 2017 e conclusasi
nel mese di dicembre 2017, detiene n. 54.330.947 azioni, pari al 50,861% del capitale
sociale.

Il piano di cassa e gestionale predisposto ed approvato dal Consiglio di Amministrazione lo
scorso 15 aprile 2018, prevede per i 12 mesi compresi tra aprile 2018 e marzo 2019 un
impegno del socio di riferimento HRD pari a Euro 1 milione. Si evidenzia che negli ultimi 7
mesi, HRD ha effettuato versamenti in conto futuro aumento di capitale per Euro 0,96
milioni in favore dell’Emittente, mediante versamenti eseguiti tra settembre 2017 e marzo
2018.

L'effetto contabile di tali versamenti & stato il rafforzamento patrimoniale di Gequity, il cui
patrimonio netto si & incrementato dei medesimi importi.

In data 29 marzo 2018 il Consiglio di Amministrazione della Societa ha preso atto del Piano
Industriale approvato dall’azionista di maggioranza HRD, che esercita attivita di direzione e
coordinamento sul’Emittente e che prevede la realizzazione di un piano di sviluppo
attraverso I'integrazione con le attivita della stessa. Si ritiene che cid possa consentire a
Gequity di focalizzare la propria mission verso nuovi progetti, espandendosi in settori a
forte componente innovativa, acquisendo cosi significativi vantaggi competitivi in termini di
ritorni sugli investimenti. In aggiunta a quanto sopra, il Consiglio di Amministrazione si
riserva di reperire nel corso del 2018 ulteriori risorse finanziarie attraverso (i) nuove
sottoscrizioni del prestito obbligazionario convertibile e (i) la cessione dell'immobile di Via
Carlo Porta in Milano.

In questo scenario, il Consiglio di Amministrazione non ritiene sia necessario provvedere
alla cessione delle quote del fondo immobiliare Margot che, viceversa, sara mantenuto con
I'ottica della sua migliore valorizzazione nel tempo. Infatti, la capacita finanziaria di operare
nel presupposto della continuitd aziendale deriva dal supporto fornito dall’azionista di
maggioranza, HRD.

Gli Amministratori riconoscono che, alla data di approvazione del progetto di bilancio, la
capacitd del’Emittente e del Gruppo di continuare ad operare nel presupposto della
continuita aziendale & comunque legata all'avverarsi di alcuni eventi o circostanze esogene
e fuori dalla sfera di controllo della Societa. Il giudizio previsionale sotteso alla
determinazione degli Amministratori, seppur svolto con diligenza e ragionevolezza, &
suscettibile di essere contraddetto dall'evoluzione dei fatti perché potrebbero emergere
circostanze, oggi hon note o comunque non valutabili né quantificabili nella loro portata,
potenzialmente in grado di mettere a repentaglio la continuita aziendale del Gruppo pur a
fronte della realizzabilita delle condizioni a cui oggi gli Amministratori legano la continuita
della Societa e del Gruppo.

Con riferimento alla fattispecie prevista dall'art. 2446 cod. civ., si rinvia all'apposito
paragrafo della relazione sulla gestione.

Questi aspetti indicano I'esistenza di una incertezza significativa in ordine alla capacita della
Societa di continuare ad operare come entita in funzionamento. Il nostro giudizio non &
espresso con rilievi su tali aspetti.

Le principali procedure di revisione in risposta alle incertezze sul presupposto della continuita
aziendale hanno riguardato, tra le altre:
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- Comprensione ed analisi del Piano di cassa e gestionale predisposto e delle principali
ipotesi ed assunzioni alla base dello stesso;

- valutazione dei piani d’azione futuri della Direzione connessi alla valutazione del
presupposto della continuita aziendale;

- ottenimento di specifiche attestazioni scritte in relazione al Piano di cassa e gestionale
da parte degli Amministratori della Societd e dall'organo amministrativo della
controllante;

- esame dell'appropriatezza dell'informativa di bilancio relativa al presupposto dell
continuita aziendale.

Aspetti chiave della revisione contabile

Gli aspetti chiave della revisione contabile sono quegli aspetti che, secondo il nostro giudizio
professionale, sono stati maggiormente significativi nella revisione contabile del bilancio
dell'esercizio in esame. Tali aspetti sono stati affrontati nell'ambito della revisione contabile e
nella formazione del nostro giudizio sul bilancio d'esercizio nel suo complesso; pertanto, su tali
aspetti non esprimeremo un giudizio separato.

Oltre a quanto descritto nella sezione “Incertezza significativa relativa alla continuita aziendale”
non abbiamo identificato ulteriori aspetti chiave della revisione contabile.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d'esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita in conformita agli International Financial
Reporting Standard adottati dell’Unione Europea nonché ai provvedimenti emanati in
attuazione dell’art. 9 del D.Igs. n. 38/2005 e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte
del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un bilancio
che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di
continuare ad operare come un'entitd in funzionamento e, nella redazione del bilancio
d'esercizio, per I'appropriatezza dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché
per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuita aziendale nella redazione del bilancio d'esercizio a meno che abbiano valutato che
sussistono le condizioni per la liguidazione della Societa o per l'interruzione dell'attivita o non
abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul
processo di predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della Societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d'esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio nel
suo complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi 0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per
ragionevole sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la
garanzia che una revisione contabile svolta in conformitd ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia) individui sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono
derivare da frodi o da comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi
qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme,
siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del
bilancio d'esercizio.
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Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali
(ISA ltalia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo
professionale per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

s abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d'esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. |l rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi & piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode pud implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non
per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

s abbiamo valutato l'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa,

s siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utiizzo da parte degli
amministratori del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi
acquisiti, sull'eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o
circostanze che possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di
continuare ad operare come un'entitd in funzionamento. In presenza di un'incertezza
significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa
informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale
circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli
elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita
in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d'esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d'esercizio rappresenti le operazioni e gdli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivitd di governance, identificati ad un livello
appropriato come richiesto dagli ISA ltalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica
pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze
significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivitd di governance anche una dichiarazione sul fatto
che abbiamo rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nellordinamento italiano e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa
ragionevolmente avere un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le relative
misure di salvaguardia.

Tra gli aspetti comunicati ai responsabili delle attivita di governance, abbiamo identificato quelli
che sono stati pit rilevanti nel’ambito della revisione contabile del bilancio dell'esercizio in
esame, che hanno costituito quindi gli aspetti chiave della revisione. Abbiamo descritto tali
aspetti nella relazione di revisione.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’art. 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L'assemblea degli azionisti della Gequity S.p.A. ci ha conferito in data 2 dicembre 2012
I'incarico di revisione legale del bilancio d'esercizio e consolidato della Societa per gli esercizi
dal 31 dicembre 2012 al 31 dicembre 2020.

Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi
dell'art. 5, par. 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto alla
Saocieta nell'esecuzione della revisione legale.
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Confermiamo che il giudizio sul bilancio d'esercizio espresso nella presente relazione & in linea
con quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua
funzione di comitato per il controllo interno e la revisione legale, predisposta ai sensi dell'art.
11 del citato Regolamento.

Altri aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nelle note illustrative i dati essenziali
dell'ultimo bilancio della societa che esercita attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio
sul bilancio di Gequity S.p.A. non si estende a tali dati.

RELAZIONE SU ALTRE DISPOSIZIONI DI LEGGE E REGOLAMENTARI

Giudizio ai sensi dell'art. 14, comma 2, lettera e), del D.Igs. n. 39/2010 e dell’art. 123-bis,
comma 4, del D.Igs. n. 58/1998

Gli amministratori di Gequity S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione e della relazione sul governo societario e degli assetti proprietari della Societa al
31 dicembre 2017, incluse la loro coerenza con il relativo bilancio d'esercizio e la sua
conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA ltalia) n. 720B al fine di
esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione di alcun e specifiche
informazioni contenute nella relazione sul governo societario e degli assetti proprietari indicate
nell’art. 123-bis, comma 4, del D.Igs. n. 58/1998, con il bilancio d’esercizio di Gequity S.p.A. al
31 dicembre 2017 e sulla conformita delle stesse alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, ad eccezione dei possibili effetti delle limitazioni esposte nel paragrafo
“Elementi alla base del giudizio con rilievi® della Relazione sul bilancio d’esercizio, la relazione
sulla gestione e alcune specifiche informazioni contenute nella relazione sul governo societario
e degli assetti proprietari sopra richiamate sono coerenti con il bilancio d'esercizio di Gequity
S.p.A. al 31 dicembre 2017 e sono redatte in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'art. 14, comma 2, lettera ), del D.lgs. n. 39/2010,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo
contesto acquisite nel corso dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 3 maggio 2018

Kreston GV Italy Audit S.r.l.
Paolo Franzini
Revisore Legale
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